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° Jullus Baer présente ses résultats
au premier semestre.

¢ Dans la zone euro, publication des
chiffres de la dette publique au
premier trimestre.

© Aux Etats-Unis, Halliburton et
Texas Instruments présentent leurs
résultats au deuxiéme trimestre.

Mardl 41

L] AIso-Actebls et Mlcronas pré-
sentent leurs résultats au deuxieme
trimestre.

© Aux Etats-Unis, Apple, DuPont et
ATET présentent leurs résultats au
deuxiéme trimestre.

Mercredi 25 juillet

e Weatherford, CFT, EFG Interna-
tional, Lonza, Rieter et Temenos
présentent leurs résultats au
deuxiéme trimestre.

e La BCE publie son étude trimes-
trielle sur le crédit bancaire.

e Aux Etats-Unis, Pepsico, Cater-
pillar, Boeing, Bristol Myers Squibb
et ConocoPhillips présentent leurs
résultats au deuxiéme trimestre.

e Premiére estimation du PIB au
deuxieme trimestre en Grande-Bre-
tagne.

Jeudl .26 julllet

OABB E.ogltech Slka, Banque
Cantonale du Valais, Autoneum,
Banque cantonale de Béle-Ville,
Clariant, Roche et Syngenta pré-
sentent leurs résultats au deuxieme
trimestre.

@ Facebook publie ses résultats au
deuxiéme trimestre.

Vendredi 2 7 juillet

© Starrag, Calida, Bellevue, Banque
Profil de Gestion, PEH, Banque
cantonale des Grisons, Swissquote
et Vontobel présentent leurs résul-
tats au deuxiéme trimestre.

© Le KOF présente son barométre
conjoncturel du mois de juillet.

© Premiére estimation du PIB au
deuxiéme trimestre aux Etats-Unis.
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La Russie peut devenir le puissant
allié dont ’Europe a tant besoin

Le pays est au centre des enjeux du XXIe siécle et de la «nouvelle Route de la soien entre I'Orient et I'Occident

Dans un formidable renversement du monde, la
Russie, rendue maucdite des cénacles financiers suite i
son défaut de 1998, se présente aujourd’hui comme
I'un des rares ilots de stabilité. Des champions natio-
naux de I'énergie, de 'industric ou de la banque,
détenus partiellement par un Etat faiblement endet(é,
permettent d'assurer un rendement décent de 4 4 6%
par an pour un risque somme toute raisonnable, avec
des maturités courtes assurant une bonne visibilité.

Vladimir Poutine a pourtant hérité d'une Russie
délabrée, endettée et acculée i ses frontiéres. Passée de
la puissance du panzer communisme au statut de pays
du tiers-monde dirigé par un leader éthylique vieillis-
sant, la Russie a repris en d peine dix ans une place
prépondérante dans le concert international. Cette
résilience est dlautant plus remarquable quelle évite,
pour I'instant, aux Etats-Unis et i la Chine d'occuper
une position hégémonique. Dés lors, le Brésil, I'Inde, le
Moyen-Orient, mais aussi la Turquie et d'autres pays en
fort développement ne se contenteront plus de jouer
les seconds réles dans un monde multipolaire relative-
ment équilibré. De nouveaux rapports de force vont
durablement modifier nos paradigmes de pensée.
Ainsi, des alliances durables, comme 'Organisation de
coopération de Shanghai, ou des accords ponctuels
entre BRICS (Brésil, Russie, Inde, Chine, Afrique du
Sud), comme la décision prise en mars 2012 de facili-
ter le commerce entre leurs bangues de développe-
ment sans passer par le dollar, voient le jour.

Lascension et le rayonnement de ces pays vont a
I'évidence avoir des répercussions économiques, trop
rarement prises en compte par les analystes, ne se-
rait-ce que dans les secteurs de la construction, de
l'agroalimentaire, des ventes de génériques... La place
prépondérante prise par la Turquie i loccasion du
Printemps arabe dans son ancien espace ottoman est i
cet égard significative. Notre attention doit se porter
sur les temps longs de Ihistoire et la proximité identi-
taire entre nations ou peuples. Analyser une carte du
XIXe siécle autorise une meilleure compmimnsmn de
lasituation contemporaine,

Ainsi, en cette période particuliérement difficile
pourEurope de I'Ouest et ses voisins, la Russie pour-
rait retrouver son rang ce puissance nchme etson
influence. Cette derni¢re peut a 'évidence s'exprimer
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par les pipelines et gazocucs qui sont autant dartéres
en mesure de nourrir une Europe assoiffée en énergies
fossiles. On oublie aussi que le charbon, le fer et les
métaux rares, si précieux pour les nouvelles technolo-
gies, ne sont pas exploités qu'en Chine mais i nos
portes et en vastes quantités. Retrouvant ses niveaux
de 1914, la Russie est également redevenue le
deuxiéme exportateur mondial de blé pour2011-
2012. Nul besoin d'étre visionnaire pour considérer les
avantages géopolitiques qui peuvent en écre tirés en
Alrique, au Moyen-Orient et dans le sous-continent
indien.

Plus proche de lactualité, rappelons-nous que lors
de son voyage en Gréce en 2005, Vladimir Poutine
avait proclamé: la «Russie est un pays orthodoxen. Ce
discours identitaire fort, que I'on ne pourrait guére
imaginer dans la bouche d'un dirigeant d’'une Union
européenne qui n'a pas voulu reconnaitre ses origines
chrétiennes, peut légitimement laisser penser que la
Russie apporte prochainement un soutien stratégique
ilaGréce et i Chypre. A propos de ce dernier Etat, il est
extraordinaire de relever que la demande cle prét de 3
4 5 milliards d'euros a été formulée le 20 juin par le
primat de Eglise orthodoxe chypriote. Le Vatican
va-t-il bient6t demander lentraidle catholique pour
sauver I'ltalie? Aprés lentrisme chinois manifesté par
la prise en concession du port du Pirée, il ne serait
alors guére plus extravagant que la Russie ne négocie
l'accés a une base militaire navale, alors que la derniére
dontelle dispose encore en Méditerranée se situe i
Tartous, en Syrie, et semble avoir un avenir bien com-
promis. Aprés les hypotheéses d'un éclatement de la
zone euro, doit-on imaginer comme effets secondaires
P'éclatement de 'OTAN ou le changement clalliances?

Au-deld de ses vieux démons et de ses dlifficultés
intérieures - corruption, clientélisme, économie de
rente, démographie en berne... - sur le plan extérieur,
la Russie peut accomplir un véritable retournement et
devenir cet allié puissant dont 'Europe a tant besoin.
Laréélection controversée de Vladimir Poutine i la
présidence n'en apportera pas moins la stabilité,
Pingrédient indispensable a la construction d'une
strategie fiable et de long terme. Allemagne a fait le
choix pragmatique d'un partenariat privilégié et
semble trés bien s'en porter.

Plutét quiune vision exclusivement atlantiste,
peut-étre serait-il temps que 'Europe cle 'Ouest recon-
naisse sa proximité naturelle avec le plus vaste pays du
monde qui n'est pas né en 1917. Malgré des relations
tumultueuses et souvent décevantes avec ses voisins
occidentaux depuis le XVe siécle, la Russie n'a cessé
d'étre culturellement fondamentalement tournée vers
I'Europe. Cependant, consciente de sa fagade pacilique
et de sa proximité avec la dynamique chinoise, la
Russie pourrait se souvenir de son altérité et de son
caractére si particulier. Le 5 juin dernier, la Russie a
signé un nouvel accord erucial avec la Chine devant
faire passer le commerce bilatéral de 83,5 milliards cle
dollars en 2011 & 200 milliards en 2020. Les investisse-
ments russes actuels en Sibérie et en Extréme-Orient
sont tout autant décisifs: infrastructures énergéliques,
Vladivostok se transformant en petite San Francisco,
université et recherche en coopération étroite avec les
voisins chinois, coréens et japonais. Ce rapproche-
ment va au-del cles contingences économiques et
s'inscrit dans une volonté «poutinienner de diminuer
sa dépendance i 'Europe et d'enraciner lavenir en
Asie.

Puissance eurasiatique orthodoxe dotée d'immen-
ses richesses naturelles, la Russie est au centre des
enjeux du XXle siécle et de la wnouvelle Route de la
soien entre I'Orient et 'Occident. En oultre, tant les
nouvelles routes traversant la Sibérie et le Kazakhstan
que les nouvelles voies maritimes arctiques permises
parle réchauffement elimatique vont radicalement
modifier le commerce mondial. Arrimée i ce pays-
continent, 'Europe de I'Ouest y trouverait de nom-
breux avantages économiques et géopolitiques, mais
il est possible que la Russie, dépitée par cette Europe
qui ne veut pas vraiment d’elle, ne cherche et ne rouve
dans son tropisme asiaticue le revirement spectacu-
laire dont son histoire a le secret.

>> Sur Internet

«Décu de la financen, par Francois Siegwart, gérant
indépendant. Retrouvez sur notre site de nouvelles
contributions d'invités extérieurs.
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